
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
1Q64 Earning Preview  

 

 

         
กำไร 1Q64 คาดเติบโต 41.3%QoQ และ 14.6%YoY 

กาํไร řQ64 จะอยู่ทีÉ 107 ลา้นบาท (+41.3%QoQ,+14.6%YoY) จากรายไดธุ้รกิจหลกั 
1Q64 คาดเติบโต 14.6%YoY มาทีÉ 1 พนัลา้นบาท หนนุดว้ยธุรกิจขนสง่เติบโต 16%YoY 
และหอ้งเย็นเติบโต 3%YoY ขณะทีÉบรกิาร Barge Terminal และ Self Storage จะโตแรง 
145%YoY และ 187%YoY ตามลาํดบั เพราะลกูคา้ใหก้ารตอบรบัดี นอกจากนีÊ
คลงัสินคา้ทัÉวไป/คลงัอนัตรายก็ไดร้บัผลบวกจากตูค้อนเทนเนอรข์าดแคลน ประกอบกบั
เงินปันผลพิเศษเขา้หนนุ 10 ลา้นบาท อนัเป็นผลจากการเพิÉมสดัสว่นถือหุน้ในบรษัิท 
EMLOG (Holding Company) 

ต้ังเป้ารายได้ปีอีก 5 ปี จะเพิ่มเป็น 1 หม่ืนล้านบาท 
JWD วางยุทธศ์าสตร ์5 ปี จะมีรายได ้1 หมืÉนลา้นบาท มุ่งเสริมทัพธุรกิจปัจจุบัน และ
ธุรกิจใหม่เพืÉอสรา้ง New S-Curve ดว้ยกลยุทธ์หลัก 4 ดา้น คือ 1. ต่อยอดโลจิสติกส์
ยานยนต์ 2. สรา้งฮับห้องเย็นในภูมิภาค 3. สรา้ง New S-Curve ธุรกิจ Cold Chain 
Express/Fulfillment 4. ลงทนุ M&A ประเทศอาเซียน แมเ้ปา้หมายทา้ทาย แต่โลจิสติกส์
คือบรกิารทีÉกาํลงัขยายตวัต่อเนืÉอง และยคุ New Normal ทาํให ้E-Commerce ขยายตวั
สูง ส่วนระยะสัÊนปี ŚŝŞŜ แม้ฝ่ายวิจัยคงประมาณการไว้ตามเดิม แต่ยังมี Upside 
เพิÉมเติมจากการซื Êอกิจการขนสง่ (VNS) และกาํไรจากการขายทรพัยเ์ขา้กอง AIMIRT 

แนะนำซื้อเม่ือราคาย่อตัว 

ราคาหุน้สปัดาหนี์Êปรบัขึ Êนกว่า řŚ.Ś% จากแรงเก็งกาํไรงบ řQŞŜ ปัจจบุนัเหลือ Upside 
ทีÉ ś.şş% แต ่ŚQŞŜ เป็น Low Season จะฟืÊนตวัไดจ้าํกดั แนะนาํซื ÊอเมืÉอราคาย่อตวั   

 ราคาปัจจุบัน (บาท) 10.60 

 ราคาเป้าหมาย (บาท) 11.00 

 Upside (%) 3.77 

 Dividend Yield (%) 2.17 

 Total Return (%) 5.94 

 มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 10,812 

   

 Technical Chart 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

       

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

เปรียบเทียบประมาณการของ  ASPS กับ IAA consensus
EPS (บาท ) IAA Cons
2564F
2565F
ทีѷมา : ประมาณการโดย ASPS, IAA consensus

CG Score : 5  = ดเีลศิ
Anti-corruption Indi  = na.

ASPS
0.40
0.440.37 -15%

% dif f
0.34 -16%

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2562 2563 2564F 2565F 2566F
กําไรสุทธิ (ล้านบาท) 363 290 345 382 485

EPS (บาท) 0.36 0.28 0.34 0.37 0.48

PER (เทา่) 29.8 37.3 31.4 28.3 22.3

DPS (บาท) 0.25 0.22 0.23 0.25 0.32

Dividend Yield (%) 2.36% 2.08% 2.17% 2.40% 3.05%

BV (บาท) 3.09 3.06 3.16 3.28 3.43

PBV (เทา่) 3.4 3.5 3.4 3.2 3.1

JWD 

แนะนำ: 
 

ซื้อ  กำไร 1Q64 คาดเติบโตโดดเด่น  
คาดกำไร 1Q64 โตเด่นท้ัง QoQ และ YoY เพราะรายได้โตในหลายธุรกิจ ท้ัง 
ขนส่ง, คลังเย็น, และ Barge Terminal ระยะยาวใน 5 ปี JWD ต้ังเป้าเพิ่ม
รายได้เป็น 1 หม่ืนล้านบาท โดยจะสร้าง New S-Curve ต่อยอดในธุรกิจ
เดิม ขณะท่ีปี 2564 คาดกำไรเติบโต 19%YoY แนะนำซื้อเม่ือราคาย่อตัว   

30 เมษายน 2564 |
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กำไร 1Q64 คาดเติบโต 41.3%QoQ และ 14.6%YoY 

คาดกาํไรงวด řQ64 จะทาํได ้107 ลา้นบาท (+41.3%QoQ,+14.6%YoY) รายไดธุ้รกิจหลกั
คาดโต 14.6%YoY มาทีÉ 1 พนัลา้นบาท หนนุดว้ยรายไดจ้ากการขนส่งเติบโต 16%YoY จาก
ปริมาณงานขนส่งทีÉ มากขึ Êน  และห้องเย็น เติบโต  3%YoY เพราะเปิดคลังเย็นหลัง
ใหม่(มหาชัย) ขณะทีÉบริการโครงสร้างพื Êนฐานโลจิสติกส์ Barge Terminal และ Self 
Storage โตแรง 145%YoY และ  187%YoY ตามลําดับ  เพราะลูกค้าให้การตอบรับดี 
นอกจากนีÊธุรกิจคลงัสินคา้ทัÉวไปและคลงัอันตรายยงัไดร้บัผลบวกจากตูค้อนเทนเนอรข์าด
แคลน ขณะทีÉ Gross Margin 1Q64 คาดขยายตัวขึ Êนเป็น 25.9% จาก 4Q63 อยู่ทีÉ 23.8% 
ตามอตัราการรบัฝากของคลงัสินคา้ทีÉหนาแน่น นอกจากนีÊยงัมีรายไดเ้งินปันผลเขา้หนนุราว 
10 ลา้นบาท อันเป็นผลจากการเพิÉมสัดส่วนถือหุน้เป็น 60% ในบริษัท EMLOG (Holding 
Company) จากเดิมถือหุน้ในสดัสว่น 50% 

ยุทธ์ศาสตร์ 5 ปี เป้ารายได้ 1 หม่ืนล้านบาท 

JWD กาํหนดยทุธศ์าสตร ์5 ปี จะมีรายไดเ้พิÉมขึ ÊนไปทีÉระดบั 1 หมืÉนลา้นบาท โดยจะเสรมิทพั
ให้กับธุรกิจในปัจจุบัน และลงทุนในธุรกิจใหม่เพืÉอสรา้ง New S-Curve ด้วยกลยุทธ์ทีÉ
เหมาะสม ซึÉงสามารถสรุปใจความสาํคญั 4 แนวทาง ดงันี Ê 

1) Acquire & Scale Up กลุ่มธุรกิจขนส่ง โดยล่าสุด JWD แจง้ต่อ ตลท. ในการเขา้
ลงทุน 175 ลา้นบาท ซื Êอหุน้ทัÊงหมด 100% ใน บจ. วีเอ็นเอส ทรานสปอรต์ (VNS) 
เพืÉอขยายบริการขนส่งชิ Êนส่วนยานยนต์จากโรงงานผลิตเข้าไปยังโรงงานผลิต
รถยนต ์(Automaker) ทีÉเป็นตน้นํÊาของโลจิสติกสย์านยนต ์โดย VNS มีความเชืÉยว
ชาญ  และเป็นคู่ค้ากับแบรน์ดผู้ผลิตรถชัÊนนํÊา ไม่ว่าจะเป็น ISUZU, MAZDA, 
FORD, HONDA, และ  SUBARU เมืÉ อผนึกเข้ากับ  JWD ซึÉงเชียวชาญในการ
บริหารจัดการพื ÊนทีÉลานจัดเก็บรถยนต์ประเภท On-Site Service และยังมีลาน
จัดเก็บรถยนตเ์พืÉอรอส่งออกในท่าเรือแหลมฉะบัง คาดว่าจะช่วยสรา้งโอกาสใน
การไดร้บังานทีÉเกีÉยวขอ้งกับโลจิสติกสอ์ุตสาหกรรมยานยนต ์ ตัÊงแต่ตน้นํÊาจนถึง
ปลายนํÊาในอนาคต 

2) Build & Scale Up ขยายฮับห้องเย็นไปยังภูมิภาคตามหัวเมืองใหญ่จังหวัดทีÉ
สาํคญั เช่น ภาคกลางตอนบน (พิษณุโลก), ภาคเหนือ (เชียงใหม่), ตะวนัออกฉียง
เหนือ (ขอนแก่น), และภาคใต ้(สงขลา, ภเูก็ต)  

3) Build New S-Curve ขยายบริการโลจิสติกส์ไปยังตลาด  B2C รองรับความ
ตอ้งการสินคา้ทางออนไลน ์และ E-Commerce โดยจะเรง่ผลกัดนัใน 3 ธุรกิจ คือ 
Self-Storage, Cold Chain Express, และ Fulfillment Center (เฟสแรกจะเปิด
บรกิาร 5.9 พนัตรม. เดือน ก.ค. 2564)  

4) Regional Expansion ขยายกิจการไปในอาเซียน โดยเน้นทีÉ 3 ประเทศหลัก คือ  
กัมพูชา , เวียดนาม , และอินโดนี เซีย  ผ่านการลงทุน เข้าซื Êอหุ้น  Merger & 
Acquisition และกิจการรว่มทนุ (JV) 
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รายได ้1 หมืÉนลา้นบาทใน 5 ปี เป็นเป้าหมายทีÉค่อนขา้ง Aggressive เพราะปัจจุบนัรายได ้
JWD ยังห่างจากเป้าหมายอีกมาก  สะท้อนจากรายได้ ปี  2563 ทีÉ  3.8 พันล้านบาท 
(+8%YoY) แต่ในมุมมองฝ่ายวิจัยเห็นว่าธุรกิจโลจิสติกส์เป็นตลาดบริการทีÉ มีโน้มโน้ม
ขยายตวัตามเศรษฐกิจ และในยุค New Normal จะทาํให ้E-Commerce ขยายตวัระดบัสงู
ตอ่เนืÉอง หากยทุธศาสตรท์กุดา้นนัÊนสามารถเป็นไปตามทีÉ JWD มุ่งหวงั ก็มีโอกาสทีÉจะบรรลุ
เป้าหมาย ส่วนระยะสัÊนปี 2564 ฝ่ายวิจัยยังคงประมาณการกาํไรไวเ้ท่าเดิมอยู่ทีÉ 345 ลา้น
บาท (+19%YoY) แต่ยังมี Upside เพิÉมจากดีลลงทุนในธุรกิจขนส่ง VNS (รายไดร้าว 100 
ลา้นบาท/ปี) และกาํไรจากการขายทรพัยสิ์นคลังสินคา้ทีÉนวนครเขา้กอง AIMIRT ราว 10 
ลา้นบาท ซึÉงจะเริÉมรบัรูเ้ขา้มาในงวด 2Q64  

เช่ือ 2Q64 จะพักฐาน ก่อนท่ีจะกลับมาเติบโตใน 2H64  

วนัหยุดยาวทีÉมากช่วงสงกรานตท์ุกปี ทาํใหง้วด 2Q64 เป็นช่วง Low Season ประกอบกับ
สถานการณ์การระบาดของ Covid-19 ทีÉ ปัจจุบันการติดเชื Êอยังอยู่ในระดับสูง ถือเป็น
อปุสรรคต่องานบริการโลจิสติกส ์เพราะกิจกรรมขนส่งบรเิวณท่าเรือจะล่าชา้ เนืÉองจากตอ้ง
ทาํการตรวจเช็ค เพืÉอป้องกันเชื ÊอโรคทีÉอาจติดมาระหว่างขนส่งสินคา้ แต่เชืÉอ 2H64 กาํไรจะ
กลบัมาเติบโต หากมีการฉีดวคัซีนในวงกวา้ง และ Covid-19 คลีÉคลาย และจะโดดเด่นใน 
4Q64 เพราะคลงัเย็นอตัโนมติั ขนาดความจ ุ19,000 Pallets (โครงการรว่มทนุระหว่าง JWD 
55% และพนัธมิตร 45%) จะก่อสรา้งเสรจ็พรอ้มเปิดรบัฝากสินคา้ใน 4Q64 

แนะนำซื้อเม่ือราคาย่อตัว  

ราคาหุ้นช่วงสัปดาห์นี Êปรับตัวขึ Êนกว่า 12.2% จากแรงเก็งกําไรงบ  1Q64 จะออกมาดี 
ปัจจบุนัคงเหลือ Upside อยู่ทีÉ 3.77% แต่ 2Q64 แรงกดดนัจาก Covid-19 บวกกบัเป็น Low 
Season ของธุรกิจ เชืÉอว่าการฟืÊนตัวทาํไดจ้าํกัด แนะนาํรอราคาปรบัฐานลงมาก่อน จึงจะ
เป็นจงัหวะเขา้ซื Êอ   
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
 

สัดส่วนรายได้ของ JWD แบ่งตามประเภทธุรกจิ   Occupancy Rate คลังสินค้าแต่ละชนิด 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 

ประสิทธิภาพการทำกำไรรายไตรมาส  ประเด็นความเส่ียง 

 

 

1. เชื Êอไวรสั Covid-19 กดดนัเศรษฐกิจโลก หากไทยตอ้งกลบัไป 
Lockdown อีกครัÊงจนทาํใหภ้าคการผลิตปิดโรงงาน จะกระทบตอ่
การรบัฝากสินคา้ โดยเฉพาะลานจดัเก็บรถยนตแ์ละสินคา้
อนัตราย  

Ś. เนืÉองจากธุรกิจอาหาร CSLF ทีÉไตห้วนั มี Gross Margin 
คอ่นขา้งตํÉาอยู่ทีÉ 5-10% เทียบกบั Gross Margin ธุรกิจโลกจิ
สติกส ์Ś6-28% หากพฒันาการเชิงบวกธุรกิจลา่ชา้ อาจเป็นตวัฉดุ
กาํไร โดย JWD กาํลงัประเมินผลกระทบประกอบการและ
พิจารณาขายหน่วยธุรกิจนี Êออกไป 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
 
 

 

Key Data (ล านบาท ) 1Q62 2Q62 3Q62 4Q62 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64F % QoQ % YoY 2563 2562 % YoY
รายไดค่้าเช่าและบริการ 879     830     884     970     943     874     981     1,060  1,081     2.0% 14.6% 3,858  3,562     8.3%

ตน้ทุนขาย 632     598     646     690     683     660     747     808     801        -0.8% 17.3% 2,898  2,566     12.9%

กาํไรขั Ѹนตน้ 247     233     237     280     260     214     235     252     280        10.9% 7.7% 960     996       -3.6%

ค่าใชจ่้ายในการขาย&บริหาร 173     181     160     184     150     164     160     170     173        2.0% 15.1% 644     698       -7.7%

ส่วนแบ่งกาํไรบริษัทร่วม 43       19       12       41       25       31       31       30       20         -32.4% -20.3% 117     115       1.9%

EBIT 135     109     104     157     157     95       117     128     150        17.3% -4.9% 498     506       -1.6%

กาํไรสุทธิ 89       80       75       119     93       48       73       76       107        41.3% 14.6% 290     363       -20.1%

Norm Profit 89       80       82       117     98       48       73       76       107        41.3% 9.8% 294     368       -20.0%

Gross Margin (%) 28.1% 28.0% 26.9% 28.8% 27.5% 24.5% 23.9% 23.8% 25.9% 24.9% 28.0%

SG&A/Sales 19.6% 21.8% 18.1% 19.0% 15.9% 18.7% 16.3% 16.0% 16.0% 16.7% 19.6%

Norm Profit Margin (%) 10.2% 9.6% 9.3% 12.0% 10.3% 5.5% 7.4% 7.2% 9.9% 7.6% 10.3%

3Q62 4Q62 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64F %QoQ %YoY

1. ธ ุรกิจโลจิสติกส ์และซัพพลายเชน  : 745     749     738     643     707     752     796     6% 8%
   1. สินคา้ทัÉวไป 80        94        104      107      90        90        104      15% 0%
   2. สินคา้อนัตราย (DG) 148      124      122      99        109      122      128      5% 5%
   3. รถยนต์ 115      120      125      60        94        109      121      11% -3%
   4. หอ้งเย็น 155      189      188      199      194      184      194      5% 3%
   5. จดัเก็บเอกสารและขอ้มลู 28        29        29        28        31        29        27        -6% -7%
   6. ธุรกิจขนส่งสินคา้ 121      120      107      95        111      122      125      3% 16%
   7. ขนย้ายในประเทศ และต่างประเทศ 85        65        44        34        47        56        49        -13% 13%
   8. โครงสรา้งพื Êนฐานโลจิสติกส์ 14        9          13        12        24        28        31        12% 145%
   9. หอ้งเก็บของส่วนตวั, ของมีค่า, งานศิลปะ 6          7          8          12        16        35% 187%
2. ธ ุรกิจอาหาร 142     218     200     228     270     303     280     -8% 40%
3. ธ ุรกิจอ ืÉนๆ -      -      6        3        4        4        6        30% 0%
รายได้หลักจากค่าเช่าและบริการท ัÊงหมด 887     967     943     874     981     1,060  1,081  2% 15%
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EQUITY TALK 
Company Update 

ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2564-66 ของ JWD 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 
  

งบกํา ไรขาดทุน (ล านบาท )
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
รายไดค่้าเช่าและบริการ 3,858            3,687            4,192          4,413          

ตน้ทุนค่าเช่าและบริการ 2,898            2,659            2,990          3,091          

กาํไรข ัҟนตน้ 960               1,028            1,202          1,322          

กาํไรจากการขายสนิทรัพย์เขา้ REIT -               -               -              -              

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 644               664               755             794             

ดอกเบีѸยจ่าย 191               193               227             233             

ส่วนแบ่งกาํไรจากบริษัทร่วม 117               137               142             188             

กาํไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 307               394               447             568             

ภาษีเงนิได ้ 25                59                76               97               

ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 8                  10                11               14               

รายการพเิศษอ ืѷน ๆ (4)                 -               -              -              

กาํไรสุทธ ิ 290               345               382             485             

EPS 0.28 0.34 0.37 0.48

กาํไรจากการดาํเนนิงานปกติ 294               345               382             485             

Norm EPS 0.29 0.34 0.37 0.48

การเตบิโตของยอดขาย 8.3% -4.4% 13.7% 5.3%

การเตบิโตของกาํไรจากการดาํเนนิงานปกติ -20.0% 17.2% 10.9% 27.1%

อัตราส่วนกาํไรขั Ѹนตน้ 24.9% 27.9% 28.7% 30.0%

อัตราส่วนกาํไรจากการดาํเนนิงานปกติ 7.6% 9.3% 9.1% 11.0%

งบกํา ไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล านบาท)
2Q63 3Q63 4Q63 1Q64F

รายไดค่้าเช่าและบริการ 874               981               1,060          1,081          

ตน้ทุนค่าเช่าและบริการ 660               747               808             801             

กาํไรข ัҟนตน้ 214               235               252             280             

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 164               160               170             173             

ดอกเบีѸยจ่าย 48                43                48               26               

ส่วนแบ่งกาํไรจากบริษัทร่วม 31                31                30               20               

กาํไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 47                74                80               124             

ภาษีเงนิได ้ 2                  4                  4                19               

ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 3                  2                  0                2                

รายการพเิศษอ ืѷน ๆ -               -               (0)               -              

กาํไรสุทธ ิ 48                73                76               107             

กาํไรจากการดาํเนนิงานปกติ 48                73                76               107             

ยอดขาย (QoQ) -7.4% 12.3% 8.0% 2.0%

อัตราส่วนกาํไรขั Ѹนตน้ 24.5% 23.9% 23.8% 25.9%

กาํไรจากการดําเนนิงานปกต ิ(QoQ) -51% 51% 5% 41%

อัตราส วนทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.7               1.2               1.3              1.4              

อัตราส่วนหมุนเวยีนลูกหนีѸการคา้ (เท่า) 5.8               6.3               6.8              6.5              

อัตราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) N/A N/A N/A N/A

อัตราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนีѸการคา้ (เท่า) 7.9               6.2               6.4              6.1              

หนีѸสนิต่อส่วนผูถ้อืหุน้ 1.91              2.27              2.36            2.25            

Net Gearing Ratio 1.40              1.31              1.25            1.18            

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีѷย 3.4% 3.4% 3.4% 4.2%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลีѷย 9.3% 10.9% 11.6% 14.2%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2564-66 (ต่อ) 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

งบกระแสเงินสด (ล านบาท )
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
กาํไรสุทธิ 290              345              382              485              

ค่าเส ืѷอมราคา และตัดจําหน่าย 663              717              770              830              

รายการเปลีѷยนแปลงทีѷไม่กระทบเงนิสดอ ืѷนๆ (142)             -               -               -               

กาํไร/ขาดทุนจาก Fx ทีѷไม่ไดรั้บรู ้ - - - -

รายการอ ืѷนๆทีѷกระทบกระแสเงนิสดจากการดาํเนนิงาน -               -               -               -               

เพิѷม/ลด จากกจิกรรมการดาํเนนิงาน 169              77                (13)               (23)               

กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานสุทธ ิ 1,188           1,138           1,139           1,292           

เพิѷม/ลด ทีѷดนิ อาคาร และอุปกรณ์ (761)             (400)             (300)             (400)             

เพิѷม/ลด อสังหาริมทรัพย์เพืѷอการลงทุน (180)             (400)             (500)             (500)             

อ ืѷนๆ 206              (0)                 (0)                 (0)                 

กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธ ิ (710)             (800)             (800)             (900)             

เพิѷม/ลด เงนิกูร้ะยะสั Ѹน (588)             130              120              (100)             

เพิѷม/ลด เงนิกูร้ะยะยาว 589              0                  0                  0                  

เงนิทีѷไดรั้บจากการเพิѷมทุน -               -               -               -               

จ่ายปันผล (255)             (234)             (260)             (330)             

อ ืѷนๆ (300)             1,186           300              -               

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธ ิ (553)             1,082           160              (430)             

เพิѷม/ลด เงนิสดสุทธ ิ (71)               1,420           499              (38)               

งบดุล  (ล านบาท )
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 815              2,292           2,791           2,753           

ลูกหนีѸการคา้ 610              590              671              706              

สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ ืѷนๆ 357              301              317              323              

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 7,691           7,761           7,840           7,923           

สนิทรพัยร์วม 9,474           10,944          11,618          11,706          

เจา้หนีѸการคา้ 589              627              713              750              

หนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸยจ่ายระยะสั Ѹน 1,238           1,368           1,488           1,388           

หนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸยจ่ายระยะยาว 3,616           4,802           5,102           5,102           

หนีҟสนิรวม 6,222           7,600           8,163           8,109           

ทุนทีѷชําระแลว้ 510              510              510              510              

ส่วนเกนิมูลค่าหุน้ 1,336           1,336           1,336           1,336           

กาํไรสะสม 455              565              688              843              

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 3,118           3,221           3,343           3,499           

ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย 133              123              112              98                

หนีҟสนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 9,474           10,944          11,618          11,706          

สมมติฐานในการทําประมาณการ (ล านบาท )
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
Gross Margin เฉล ีѷยทั Ѹงกลุ่มบริษัท 24.9% 27.9% 28.7% 30.0%

Net Profit Margin 7.4% 9.1% 8.9% 10.8%

SG&A / Sales 16.7% 18.0% 18.0% 18.0%

Effective Tax Rate 8.2% 15.0% 17.0% 17.0%

ส่วนแบ่งกาํไร 5 บริษัทร่วม/เงนิลงทุน 117 137 142 188

 1. Transimex (TMS) 95 104 138

 2. Phnom penh Industrial Estate (PPSP) 20                14                17                

 3. CJL JWD Logistics (B2B-B2C-C2C) 12                13                22                

 4. Bokseng Dry Port 6                  6                  6                  

 5. Adib Cold Chain 4                  5                  5                  


