
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
4Q63 Result Note/Analyst Meeting  

 

 

         
กำไร 4Q63 เติบโต 4.6%QoQ 

กาํไร ŜQ63 อยู่ทีÉ şŞ ลา้นบาท เติบโต 4.6%QoQ หนนุดว้ยธุรกิจโลจิสติกสแ์ละซพัพลาย
เชนทีÉเติบโต Ş%QoQ นาํโดยธุรกิจรบัฝากรถยนตเ์ติบโต řŞ%QoQ คลงัสินคา้อันตราย
เติบโต řŚ%QoQ บริการขนส่งสินคา้เติบโต řŘ% QoQ รวมถึงงานขนส่งท่าเรือแม่นํÊา 
Barge Terminal เติบโต řŞ%QoQ ธุรกิจหอ้งเก็บของส่วนตวั (Self - Art Storage, Safe 
Deposit) เติบโต  ŜŠ%QoQ รวมแล้วจึงทําให้รายได้ ŜQ63 อยู่ทีÉ  ř  พันล้านบาท 
(+8%QoQ)  ทําให้ภาพรามปี  ŚŝŞś JWD ทํากําไรได้ทีÉ  290 ล้านบาท  (-20%YoY) 
จ่ายเงินปันผล Ř.ŚŚ บาท XD 10 พ.ค. ŚŝŞŜ   

ต้ังเป้ารายได้ปี 2564 เติบโต 15%YoY 

JWD วางงบลงทุนปี 2564 เอาไวท้ีÉ ř พันลา้นบาท กาํลงัศึกษาดีลซื ÊอกิจการกับธุรกิจทีÉ
บริการขายสินคา้ Platform Online, ขนส่ง, และท่าเรือ ขณะทีÉดีลก่อนหนา้รว่มลงทนุกับ 
ORI พฒันาศนูยก์ระจายสินคา้ Fulfillment Center รองรบัการขยายตวัของผูค้า้ออนไลน์
ทีÉไม่ต้องการสต็อกสินค้า นอกจากนีÊ JWD ได้รุกตลาด Wine Bank หรือห้องเก็บไวน์
ความจุ  36,000 ขวด  ปัจจุบัน มีอัตราการรับฝากแล้ว  ŚŘ% ทําให้ปี  2564 JWD 
ตัÊงเปา้หมายรายไดเ้ติบโต 15% YoY 

พื้นฐานแกร่ง ยืนยันซื้อ 

กาํไร řQ64 จะโตต่อเนืÉอง เชืÉอวคัซีน Covid-19 กระตุน้การใชง้านโลจิสติกส ์หนนุกาํไรปี 
ŚŝŞŜ เติบโต řš%YoY กาํหนด FV’ŞŜ อิง DCF ทีÉ řř บาท เหลือ Upside สงู แนะนาํซื Êอ    

 ราคาปัจจุบัน (บาท) 8.20 

 ราคาเป้าหมาย (บาท) 11.00 

 Upside (%) 34.15 

 Dividend Yield (%) 2.94 

 Total Return (%) 37.09 

 มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 8,360 

   

 Technical Chart 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

       

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

เปรียบเทียบประมาณการของ  ASPS กับ IAA consensus
EPS (บาท ) IAA Cons
2564F
2565F
ทีѷมา : ประมาณการโดย ASPS, IAA consensus
CG Score : 5  = ดเีลศิ
Anti-corruption Indic. = na.

-12%

%  dif fASPS

0.37
0.34 0.38

0.42
-11%

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2562 2563 2564F 2565F 2566F
กําไรสุทธิ (ล้านบาท) 363 290 345 382 485

EPS (บาท) 0.36 0.28 0.34 0.37 0.48

PER (เทา่) 23.1 28.8 24.3 21.9 17.2

DPS (บาท) 0.25 0.22 0.23 0.25 0.32

Dividend Yield (%) 3.05% 2.68% 2.80% 3.11% 3.95%

BV (บาท) 3.09 3.06 3.16 3.28 3.43

PBV (เทา่) 2.7 2.7 2.6 2.5 2.4

JWD 

แนะนำ: 
 

ซื้อ  กำไรทยอยฟื้นตัวได้ดี 
กำไร 4Q63 โต 4.6%QoQ หนุนด้วยธุรกิจโลจิสติกส์และซัพพลายเชน โดย
เติบโตสูงในพื้นท่ีจัดเก็บรถยนต์,คลังสินค้าอันตราย, และงานขนส่ง แม้ 
1H63 ชะลอตัวสูงแต่ 2H63 กลับมาฟื้นตัวเด่น ระยะต่อไปคาด Demand 
งานโลจิสติกส์ฟื้นตัว หลังเร่ิมฉีดวัคซีน หนุนกำไรปี 2564 เติบโต 19%YoY   

1 มีนาคม 2564 |
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กำไร 4Q63 เติบโต 4.6%QoQ 

JWD รายงานกาํไร ŜQ63 ทีÉ şŞ ลา้นบาท เติบโต 4.6%QoQ (ลดลง śŞ.ř%YoY) หนุนดว้ย
ธุรกิจโลจิสติกสแ์ละซพัพลายเชนเติบโต Ş%QoQ จากความตอ้งการทีÉฟืÊ นกลบัมา นาํโดย
ธุรกิจรบัฝากรถยนตเ์ติบโต řŞ%QoQ เพราะอุตสาหกรรมยานยนตฟื์Êนตวัไดเ้ร็ว คลงัสินคา้
อันตรายเติบโต  řŚ%QoQ ตาม  Seasonal ของเคมีภัณฑ์ บริการขนส่งสินค้าเติบโต 
10%QoQ เพราะความตอ้งการเพิÉมขึ Êน รวมถึงงานขนส่ง Barge Terminal เติบโต řŞ%QoQ 
เพราะท่าเรอืแม่นํÊาขนถ่ายสินคา้ไดดี้ขึ Êน ธุรกิจหอ้งเก็บของสว่นตวั (Self - Art Storage, Safe 
Deposit) เติบโต ŜŠ%QoQ สามารถพลิกเป็นบวกไดต้ัÊงแต่บรรทดักาํไรขัÊนตน้ ธุรกิจอาหาร
เติบโต  řŚ%QoQ  เพราะบริการตัดผักสาํเร็จรูปและไข่แปรรูปไดร้บัอาณิสงคบ์วกในช่วง 
Covid-19 นอกจากนีÊยังมีส่วนแบ่งกาํไรเข้าหนุนในระดับ śŘ ลา้นบาท รวมแลว้จึงทาํให้
รายได ้ŜQ63 อยู่ทีÉ ř พนัลา้นบาท (+8%QoQ) และ Gross Margin ทรงตวั QoQ ทีÉ 23.8% 
ขณะทีÉผลการดาํเนินงานทัÊงปี ŚŝŞś JWD ทาํกาํไรไดท้ีÉ 290 ลา้นบาท (-20%YoY) แมช้ะลอ
ตวัสงูช่วงครึÉงแรกของปี แตก่ลบัมาไต่ระดบัดีขึ Êนในช่วงครึÉงหลงัของปี ประกาศจ่ายเงินสดปัน
ผลปี ŚŝŞś ทีÉ Ř.ŚŚ บาท XD 10 พ.ค. 2564  

ต้ังเป้ารายได้ปี 2564 เติบโต 15%YoY 

JWD วางงบลงทุนปี ŚŝŞŜ เอาไวท้ีÉ 1 พันลา้นบาท (เป็นของ JV ทีÉร่วมกับ ORI 500 ลา้น
บาท) ส่วนทีÉเหลือ ŝŘŘ บาท จะใชล้งทุนในกิจการอืÉนราว Ś-ś ดีล เกีÉยวขอ้งกับบริการขาย
สินคา้บน Platform Online รวมถึงธุรกิจขนส่งและบริการในท่าเรือ คาดจะมีความชัดเจน
เร็วๆนีÊ ขณะทีÉก่อนหน้านี Êประกาศร่วมลงทุนกับ ORI (JWD ถือหุ้นผ่านบริษัทย่อย ŝŘ%) 
ลงทุนพัฒนาศูนยก์ระจายสินคา้ Fulfillment Center ย่านบางนาพื ÊนทีÉ Ş หมืÉนตรม. รองรบั
การขยายตวัของผูค้า้ออนไลนท์ีÉไม่ตอ้งการสต็อกสินคา้ นอกจากนีÊ JWD ไดน้าํเอาพื ÊนทีÉวา่งทีÉ
ยังเหลือในศูนยจ์ัดเก็บสิÉงของ (JWD Store it สาขาสยาม) มาแปลงโฉมเป็นหอ้งเก็บไวน ์
หรือ Wine Bank ความจุ śŞ,000 ขวด รวม Ŝř ตู ้ควบคุมอุณหภูมิ řś-řŝ องศา ปัจจุบนัมี
อัตราการรบัฝากแลว้ ŚŘ% และมีแผนขยายสาขาใหม่ Ś-ś แห่งภายในปีนี Ê ทาํใหปี้ ŚŝŞŜ 
JWD ตัÊงเปา้หมายการเติบโตของรายไดไ้วท้ีÉ řŝ% YoY  

คาดการณ์กำไร 1Q64 เติบโต QoQ  

เศรษฐกิจจะฟืÊนตวัหลงัจากทีÉเริÉมมีการฉีดวคัซีนแลว้ เชืÉอกาํไร ŚQ64 จะทาํไดดี้กว่า řQ64 
เพราะบางธุรกิจสะดุดตัวจาก Covid-19 ช่วงเดือน ม.ค.-ก.พ. ŚŝŞŜ แต่ธุรกิจคลังสินค้า
ทัÉวไปและคลงัเย็นไดร้บัผลกระทบเชิงบวก เพราะการส่งออกสินคา้หยุดชะงกัจึงไหลเขา้มา
จัดเก็บในคลัง JWD สูงเป็นประวัติการณ์ ทาํให้ JWD ตอ้งขยายพื ÊนทีÉออกไปนอกท่าเรือ
แหลมฉะบงั ขณะทีÉ ŚQ64 JWD จะรบัรูร้ายไดจ้ากคลงัสินคา้ระบบอตัโนมติั ASRS ทัÊงคลงั
เย็นอาคาร š (มหาชัย) คลังเก็บเอกสาร (สุวินทวงศ)์ รวมถึงค่าจัดการคลังสินคา้ประเภท 
Built to Suit ทีÉนวนคร แม ้JWD ตอ้งการขายหลังแห่งนี Êเขา้กอง AIMIRT ใน řQ64 แต่ขอ
เจรจาทาํสัญญาเช่าเพืÉอนาํกลับมาบริหารต่อไปได ้เบื Êองตน้เชืÉอว่ากาํไร řQ64 จะเติบโต 
QoQ และจะโดดเดน่หากมีกาํไรพิเศษจากการขายทรพัยสิ์นเขา้กอง AIMIRT เขา้มาไดท้นั    
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 

 

ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
 

สัดส่วนรายได้ของ JWD แบ่งตามประเภทธุรกจิ   Occupancy Rate คลังสินค้าแต่ละชนิด 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 

ประสิทธิภาพการทำกำไรรายไตรมาส  ประเด็นความเส่ียง 

 

 

1. เชื Êอไวรสั Covid-19 กดดนัเศรษฐกิจโลก หากไทยตอ้งกลบัไป 
Lockdown อีกครัÊงจนทาํใหภ้าคการผลิตปิดโรงงาน จะกระทบตอ่
การรบัฝากสินคา้ โดยเฉพาะลานจดัเก็บรถยนตแ์ละสินคา้
อนัตราย  

Ś. เนืÉองจากธุรกิจอาหาร CSLF ทีÉไตห้วนั มี Gross Margin 
คอ่นขา้งตํÉาอยู่ทีÉ 5-10% เทียบกบั Gross Margin ธุรกิจโลกจิ
สติกส ์Ś6-28% หากพฒันาการเชิงบวกธุรกิจลา่ชา้ อาจเป็นตวัฉดุ
กาํไร โดย JWD กาํลงัประเมินผลกระทบประกอบการและ
พิจารณาขายหน่วยธุรกิจนี Êออกไป 

ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
 
 

Key Data (ล านบาท) 3Q61 4Q61 1Q62 2Q62 3Q62 4Q62 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 % QoQ % YoY 2563 2562 % YoY
รายไดค่้าเช่าและบริการ 849     945     879     830     884     970     943     874     981     1,060  8.0% 9.3% 3,858    3,562  8.3%

ตน้ทุนขาย 627     697     632     598     646     690     683     660     747     808     8.2% 17.0% 2,898    2,566  12.9%

กาํไรขั Ѹนตน้ 222     248     247     233     237     280     260     214     235     252     7.5% -9.8% 960       996     -3.6%

ค่าใชจ่้ายในการขาย&บริหาร 148     160     173     181     160     184     150     164     160     170     5.7% -7.7% 644       698     -7.7%

ส่วนแบ่งกาํไรบริษัทร่วม 11       (13)      43       19       12       41       25       31       31       30       -3.8% -27.5% 117       115     1.9%

EBIT 107     106     135     109     104     157     157     95       117     128     8.6% -18.9% 498       506     -1.6%

กาํไรสุทธิ 70       64       89       80       75       119     93       48       73       76       4.6% -36.1% 290       363     -20.1%

Norm Profit 71       49       89       80       82       117     98       48       73       76       4.6% -35.0% 294       368     -20.0%

Gross Margin (%) 26.1% 26.2% 28.1% 28.0% 26.9% 28.8% 27.5% 24.5% 23.9% 23.8% 24.9% 28.0%

SG&A/Sales 17.4% 17.0% 19.6% 21.8% 18.1% 19.0% 15.9% 18.7% 16.3% 16.0% 16.7% 19.6%

Norm Profit Margin (%) 8.4% 5.2% 10.2% 9.6% 9.3% 12.0% 10.3% 5.5% 7.4% 7.2% 7.6% 10.3%

Net Gearing 0.56    0.54    0.57    0.77    0.90    0.81    1.32    1.47    1.42    1.40    1.40      0.81    

1Q62 2Q62 3Q62 4Q62 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 %QoQ %YoY

1. ธ ุรกิจโลจิสติกส ์และซัพพลายเชน  : 720     707     745     749     738     643     707     752      6% 0%
   1. สินคา้ทัÉวไป 83        87        80        94        104      107      90        90         0% -4%
   2. สินคา้อนัตราย (DG) 139      145      148      124      122      99        109      122       12% -1%
   3. รถยนต์ 116      114      115      120      125      60        94        109       16% -9%
   4. หอ้งเย็น 156      148      155      189      188      199      194      184       -5% -2%
   5. จดัเก็บเอกสารและขอ้มลู 28        27        28        29        29        28        31        29         -6% 1%
   6. ธุรกิจขนส่งสินคา้ 116      111      121      120      107      95        111      122       10% 2%
   7. ขนย้ายในประเทศ และต่างประเทศ 65        60        85        65        44        34        47        56         19% -14%
   8. โครงสรา้งพื Êนฐานโลจิสติกส ์ 14        11        14        9          13        12        24        28         16% 204%
   9. หอ้งเก็บของส่วนตวั, ของมีค่า, งานศิลปะ 3          3          6          7          8          12         48% NA
2. ธ ุรกิจอาหาร 152     116     142     218     200     228     270     303      12% 39%
3. ธ ุรกิจอ ืÉนๆ 7        7        -      -      6        3        4        4         19% NA
รายได้หลักจากค่าเช่าและบริการท ัÊงหมด 879     830     887     967     943     874     981     1,060   8% 10%
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ปรมิาณตูส้นืคา้อนัตราย  OR‐คลงัสนิคา้ทัว่ไป 

OR‐รบัฝากและบรหิารรถยนต ์ OR‐คลงัเย็น 

ปรมิาณตู ้TEU Occupancy rate

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

 ‐

 200

 400

 600

 800

 1,000

 1,200

4
Q
6
1

1
Q
6
2

2
Q
6
2

3
Q
6
2

4
Q
6
2

1
Q
6
3

2
Q
6
3

3
Q
6
3

4
Q
6
3

รายไดค้า่เชา่และบรกิาร  Gross Margin เฉลีย่  SG&A/Sale

ลา้นบาท



Research Division
 

 
 

EQUITY TALK 
Company Update 

ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2564-66 ของ JWD 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 
  

งบกํา ไรขาดทุน (ล านบาท )
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
รายไดค่้าเช่าและบริการ 3,858            3,687            4,192          4,413          

ตน้ทุนค่าเช่าและบริการ 2,898            2,659            2,990          3,091          

กําไรข ัҟนตน้ 960               1,028            1,202          1,322          

กาํไรจากการขายสนิทรัพย์เขา้ REIT -               -               -              -              

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 644               664               755             794             

ดอกเบีѸยจ่าย 191               193               227             233             

ส่วนแบ่งกาํไรจากบริษัทร่วม 117               137               142             188             

กาํไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 307               394               447             568             

ภาษีเงนิได ้ 25                59                76               97               

ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 8                  10                11               14               

รายการพเิศษอืѷน ๆ (4)                 -               -              -              

กําไรสุทธ ิ 290               345               382             485             

EPS 0.28 0.34 0.37 0.48

กําไรจากการดําเนนิงานปกติ 294               345               382             485             

Norm EPS 0.29 0.34 0.37 0.48

การเตบิโตของยอดขาย 8.3% -4.4% 13.7% 5.3%

การเตบิโตของกาํไรจากการดาํเนนิงานปกติ -20.0% 17.2% 10.9% 27.1%

อัตราส่วนกาํไรขั Ѹนตน้ 24.9% 27.9% 28.7% 30.0%

อัตราส่วนกาํไรจากการดาํเนนิงานปกติ 7.6% 9.3% 9.1% 11.0%

งบกํา ไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล านบาท)
1Q63 2Q63 3Q63 4Q63

รายไดค่้าเช่าและบริการ 943               874               981             1,060          

ตน้ทุนค่าเช่าและบริการ 683               660               747             808             

กําไรข ัҟนตน้ 260               214               235             252             

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 150               164               160             170             

ดอกเบีѸยจ่าย 47                48                43               48               

ส่วนแบ่งกาํไรจากบริษัทร่วม 25                31                31               30               

กาํไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 106               47                74               80               

ภาษีเงนิได ้ 16                2                  4                4                

ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 3                  3                  2                0                

รายการพเิศษอืѷน ๆ (4)                 -               -              (0)               

กําไรสุทธ ิ 93                48                73               76               

กําไรจากการดําเนนิงานปกติ 98                48                73               76               

ยอดขาย (QoQ) -2.8% -7.4% 12.3% 8.0%

อัตราส่วนกาํไรขั Ѹนตน้ 27.5% 24.5% 23.9% 23.8%

กาํไรจากการดําเนนิงานปกต ิ(QoQ) -16% -51% 51% 5%

อัตราส วนทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.7               1.2               1.3              1.4              

อัตราส่วนหมุนเวยีนลูกหนีѸการคา้ (เท่า) 5.8               6.3               6.8              6.5              

อัตราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) N/A N/A N/A N/A

อัตราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนีѸการคา้ (เท่า) 7.9               6.2               6.4              6.1              

หนีѸสนิต่อส่วนผูถ้อืหุน้ 1.91              2.27              2.36            2.25            

Net Gearing Ratio 1.40              1.31              1.25            1.18            

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีѷย 3.4% 3.4% 3.4% 4.2%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลีѷย 9.3% 10.9% 11.6% 14.2%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2564-66 (ต่อ) 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

งบกระแสเงินสด (ล านบาท )
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
กาํไรสุทธิ 290              345              382              485              

ค่าเส ืѷอมราคา และตัดจําหน่าย 663              717              770              830              

รายการเปลีѷยนแปลงทีѷไม่กระทบเงนิสดอ ืѷนๆ (142)             -               -               -               

กาํไร/ขาดทุนจาก Fx ทีѷไม่ไดรั้บรู ้ - - - -

รายการอ ืѷนๆทีѷกระทบกระแสเงนิสดจากการดาํเนนิงาน -               -               -               -               

เพิѷม/ลด จากกจิกรรมการดาํเนนิงาน 169              77                (13)               (23)               

กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานสุทธ ิ 1,188           1,138           1,139           1,292           

เพิѷม/ลด ทีѷดนิ อาคาร และอุปกรณ์ (761)             (400)             (300)             (400)             

เพิѷม/ลด อสังหาริมทรัพย์เพืѷอการลงทุน (180)             (400)             (500)             (500)             

อ ืѷนๆ 206              (0)                 (0)                 (0)                 

กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธ ิ (710)             (800)             (800)             (900)             

เพิѷม/ลด เงนิกูร้ะยะสั Ѹน (588)             130              120              (100)             

เพิѷม/ลด เงนิกูร้ะยะยาว 589              0                  0                  0                  

เงนิทีѷไดรั้บจากการเพิѷมทุน -               -               -               -               

จ่ายปันผล (255)             (234)             (260)             (330)             

อ ืѷนๆ (300)             1,186           300              -               

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธ ิ (553)             1,082           160              (430)             

เพิѷม/ลด เงนิสดสุทธ ิ (71)               1,420           499              (38)               

งบดุล  (ล านบาท )
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 815              2,292           2,791           2,753           

ลูกหนีѸการคา้ 610              590              671              706              

สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ ืѷนๆ 357              301              317              323              

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 7,691           7,761           7,840           7,923           

สนิทรพัยร์วม 9,474           10,944          11,618          11,706          

เจา้หนีѸการคา้ 589              627              713              750              

หนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸยจ่ายระยะสั Ѹน 1,238           1,368           1,488           1,388           

หนีѸสนิทีѷมภีาระดอกเบีѸยจ่ายระยะยาว 3,616           4,802           5,102           5,102           

หนีҟสนิรวม 6,222           7,600           8,163           8,109           

ทุนทีѷชําระแลว้ 510              510              510              510              

ส่วนเกนิมูลค่าหุน้ 1,336           1,336           1,336           1,336           

กาํไรสะสม 455              565              688              843              

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 3,118           3,221           3,343           3,499           

ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย 133              123              112              98                

หนีҟสนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 9,474           10,944          11,618          11,706          

สมมติฐานในการทําประมาณการ (ล านบาท )
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
Gross Margin เฉล ีѷยทั Ѹงกลุ่มบริษัท 24.9% 27.9% 28.7% 30.0%

Net Profit Margin 7.4% 9.1% 8.9% 10.8%

SG&A / Sales 16.7% 18.0% 18.0% 18.0%

Effective Tax Rate 8.2% 15.0% 17.0% 17.0%

ส่วนแบ่งกาํไร 5 บริษัทร่วม/เงนิลงทุน 117 137 142 188

 1. Transimex (TMS) 95 104 138

 2. Phnom penh Industrial Estate (PPSP) 20                14                17                

 3. CJL JWD Logistics (B2B-B2C-C2C) 12                13                22                

 4. Bokseng Dry Port 6                  6                  6                  

 5. Adib Cold Chain 4                  5                  5                  


